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1. Cosa cambia:
1.a Variazioni OICR

PORTAFOGLIO MACRO 
ASSET CLASS ASSET CLASS ISIN DENOMINAZIONE PESO

07-11-2019
PESO 

01-08-2019 VARIAZIONE DELTA

1

Moderata Obbligazionario Convertibile LU0129415286 JPM Global Convertibles Fund (EUR) C (acc) - EUR 3,40% 3,70% ▼ -0,30%

Moderata Obbligazionario Paesi Emergenti LU0827877399 BGF Emerging Markets Bond Fund D2 EUR Hedged 8,30% 8,90% ▼ -0,60%

Moderata Obbligazionario High Yield LU0849400030 Schroder ISF EURO High Yield C Acc EUR 4,00% 3,40% ▲ 0,60%

Moderata Obbligazionario High Yield LU1829332953 Threadneedle (Lux) - European High Yield Bond 8E (EUR 4,30% 4,00% ▲ 0,30%

Prudente Obbligazionario Flessibile Prudente LU0289472085 JPM Income Opportunity Fund C (perf) (acc) - EUR 6,00% ▼ -6,00%

Prudente Obbligazionario Flessibile Prudente LU0096355309 Threadneedle (Lux) - European Strategic Bond Class IE (EUR 6,00% ▲ 6,00%

2L

Aggressiva Azionario Europa LU0119753134 Invesco Pan European Structured Equity Fund C Acc EUR 4,10% ▼ -4,10%

Aggressiva Azionario Europa LU0129443577 JPM Europe Strategic Growth Fund C (acc) - EUR 4,10% ▲ 4,10%

Moderata Obbligazionario Convertibile LU0129415286 JPM Global Convertibles Fund (EUR) C (acc) - EUR 3,40% 3,70% ▼ -0,30%

Moderata Obbligazionario Paesi Emergenti LU0827877399 BGF Emerging Markets Bond Fund D2 EUR Hedged 8,30% 8,90% ▼ -0,60%

Moderata Obbligazionario High Yield LU0849400030 Schroder ISF EURO High Yield C Acc EUR 4,00% 3,40% ▲ 0,60%

Moderata Obbligazionario High Yield LU1829332953 Threadneedle (Lux) - European High Yield Bond 8E (EUR 4,30% 4,00% ▲ 0,30%

Prudente Obbligazionario Flessibile Prudente LU0289472085 JPM Income Opportunity Fund C (perf) (acc) - EUR 6,00% ▼ -6,00%

Prudente Obbligazionario Flessibile Prudente LU0534240071 Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund C Acc 6,00% 5,00% ▲ 1,00%

Prudente Obbligazionario Flessibile Prudente LU0096355309 Threadneedle (Lux) - European Strategic Bond Class IE (EUR 5,00% ▲ 5,00%

2

Aggressiva Azionario Europa LU0119753134 Invesco Pan European Structured Equity Fund C Acc 4,90% 5,00% ▼ -0,10%

Aggressiva Azionario Europa LU0129443577 JPM Europe Strategic Growth Fund C (acc) 5,00% 5,50% ▼ -0,50%

Aggressiva Azionario America LU0360477987 Morgan Stanley US Growth Fund ZH (EUR) 8,00% 6,00% ▲ 2,00%

Aggressiva Azionario America LU0368557038 Vontobel US Equity HI (hedged) EUR 7,40% 9,40% ▼ -2,00%

Moderata Obbligazionario Convertibile LU0129415286 JPM Global Convertibles Fund (EUR) C (acc) 3,40% 3,70% ▼ -0,30%

Moderata Obbligazionario Paesi Emergenti LU0827877399 BGF Emerging Markets Bond Fund D2 EUR Hedged 8,30% 8,90% ▼ -0,60%

Moderata Obbligazionario High Yield LU0849400030 Schroder ISF EURO High Yield C Acc EUR 4,00% 3,40% ▲ 0,60%

Moderata Obbligazionario High Yield LU1829332953 Threadneedle (Lux) - European High Yield Bond 8E 4,00% ▼ -4,00%

Prudente Obbligazionario Flessibile Prudente LU0289472085 JPM Income Opportunity Fund C (perf) (acc) 5,10% 6,30% ▼ -1,20%

Prudente Obbligazionario Flessibile Prudente LU0534240071 Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund C 9,40% 6,30% ▲ 3,10%

3

Aggressiva Azionario America LU0360477987 Morgan Stanley US Growth Fund ZH (EUR) 0,12 12,00% 10,00% ▲ 2,00%

Aggressiva Azionario America LU0368557038 Vontobel US Equity HI (hedged) EUR 0,11 0,13 11,00% 13,00% ▼ -2,00%

Moderata Obbligazionario Convertibile LU0129415286 JPM Global Convertibles Fund (EUR) C (acc) - 4,30% 4,60% ▼ -0,30%

Moderata Obbligazionario Paesi Emergenti LU0827877399 BGF Emerging Markets Bond Fund D2 EUR Hedged 3,60% 4,00% ▼ -0,40%

Moderata Obbligazionario Paesi Emergenti LU0367024949 Invesco Emerging Local Currencies Debt Fund C (EUR 7,00% 4,00% ▲ 3,00%

Moderata Obbligazionario High Yield LU0849400030 Schroder ISF EURO High Yield C Acc EUR 5,00% 4,30% ▲ 0,70%

Moderata Obbligazionario High Yield LU1829332953 Threadneedle (Lux) - European High Yield Bond 8E 13,00% 5,00% ▲ 8,00%

Allegato: Piano Di Riallocazione dei Portafogli Modello – Modalità Gestita Unit Linked 
BCC Vita - Autore.Sinergia e Autore.Sinergia 2.0

Trimestre 1° novembre 2019

Ribilanciamento dei pesi della componente obbligazionaria in tutti i portafogli a seguito del passaggio alla view positiva 
dell’obbligazionario High Yield.

Sostituzione del JPM Income Opportunity ed inserimento del Threadneedle European Strategic Bond per avere maggior esposizione 
al reddito data la view positiva sugli asset a spread.

Inserimento del JPM Europe Strategic Growth in luogo dell’Invesco Pan European Structured Equity in funzione della preferenza 
attuale per lo stile Growth.

Incremento del peso del Morgan Stanley US Growth e contestuale riduzione del Vontobel US Equity data la preferenza attuale per lo 
stile Growth.
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1.b Variazioni Linee d’investimento e Macro Asset Class

PORTAFOGLIO MACRO ASSET CLASS ASSET CLASS DELTA D’INVESTIMENTO DELTA MACRO ASSET 
CLASS

1

Prudente

Obbligazionario Flessibile Prudente 0,00%

0,00%
Obbligazionario Corporate 0,00%

Obbligazionario Governativo 0,00%

Bilanciato Flessibile Prudente 0,00%

Moderata

Bilanciato Flessibile Moderato 0,00%

0,00%

Obbligazionario Convertibile -0,30%

Obbligazionario Flessibile Moderato 0,00%

Obbligazionario High Yield 0,90%

Obbligazionario Paesi Emergenti -0,60%

Aggressiva

Azionario Paesi Emergenti 0,00%

0,00%

Azionario Europa 0,00%

Azionario Pacifico 0,00%

Azionario America 0,00%

Azionario Globale 0,00%

Bilanciato Flessibile Aggressivo 0,00%

2L

Prudente

Obbligazionario Flessibile Prudente 0,00%

0,00%
Obbligazionario Corporate 0,00%

Obbligazionario Governativo 0,00%

Bilanciato Flessibile Prudente 0,00%

Moderata

Bilanciato Flessibile Moderato 0,00%

0,00%

Obbligazionario Convertibile -0,30%

Obbligazionario Flessibile Moderato 0,00%

Obbligazionario High Yield 0,90%

Obbligazionario Paesi Emergenti -0,60%

Aggressiva

Azionario Paesi Emergenti 0,00%

0,00%

Azionario Europa 0,00%

Azionario Pacifico 0,00%

Azionario America 0,00%

Azionario Globale 0,00%

Bilanciato Flessibile Aggressivo 0,00%
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PORTAFOGLIO MACRO ASSET CLASS ASSET CLASS DELTA D’INVESTIMENTO DELTA MACRO ASSET 
CLASS

2

Prudente

Obbligazionario Flessibile Prudente 0,00%

0,00%
Obbligazionario Corporate 0,00%

Obbligazionario Governativo 0,00%

Bilanciato Flessibile Prudente 0,00%

Moderata

Bilanciato Flessibile Moderato 0,00%

0,00%

Obbligazionario Convertibile -0,30%

Obbligazionario  Flessibile Moderato 0,00%

Obbligazionario High Yield 0,90%

Obbligazionario Paesi Emergenti -0,60%

Aggressiva

Azionario Paesi Emergenti 0,00%

0,00%

Azionario Europa 0,00%

Azionario Pacifico 0,00%

Azionario America 0,00%

Azionario Globale 0,00%

Bilanciato Flessibile Aggressivo 0,00%

3

Prudente

Obbligazionario Flessibile Prudente 0,00%

0,00%
Obbligazionario Corporate 0,00%

Obbligazionario Governativo 0,00%

Bilanciato Flessibile Prudente 0,00%

Moderata

Bilanciato Flessibile Moderato 0,00%

-0,10%

Obbligazionario Convertibile -0,30%

Obbligazionario Flessibile Moderato 0,00%

Obbligazionario High Yield 1,00%

Obbligazionario Paesi Emergenti -0,80%

Aggressiva

Azionario Pacifico 0,00%

0,00%

Azionario Paesi Emergenti 0,00%

Azionario Europa 0,00%

Azionario America 0,00%

Azionario Globale 0,00%

Bilanciato Flessibile Aggressivo 0,00%
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2. ...e perché:
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PROFILO 1

Linee d'investimento ISIN   Denominazione Peso %
Totale Linea  

d'investimento

3. Nuovi profili

Obbligazionario Governativo

LU0992624949 Carmignac Portfolio Sécurité F EUR acc 7,00%

25,00%
LU0406674407 JPM Global Government Bond C (acc) - EUR 7,00%

LU0694809939 Schroder ISF Global Bond EUR Hedged C Acc 7,00%

LU0316492775 Templeton Global Bond I (acc) EUR-H1 4,00%

Obbligazionario Corporate
LU0113258742 Schroder ISF EURO Corporate Bond C Acc 8,00%

15,00%
LU0368266499 BGF Euro Corporate Bond D2 EUR 7,00%

Obbligazionario Flessibile prudente

LU0096355309 Threadneedle (Lux) - European Strategic Bond Class IE EUR Acc 6,00%

18,75%LU0438336421 Blackrock Fixed Income Strategies Fund D2 Eur 6,75%

LU0534240071 Invesco Global Total Return EUR Bond C Acc EUR 6,00%

Bilanciato Flessibile Prudente
LU1458463822 JPM Global Income Conservative C Acc EUR 9,00%

16,25%
LU0941348897 Pictet-Multi Asset Global Opportunities-I EUR 7,25%

Obbligazionario Paesi Emergenti LU0827877399 BGF Emerging Markets Bond D2 EUR Hedged 8,28% 8,28%

Obbligazionario High Yield
LU1829332953 Threadneedle European High Yld Bd Inst Gr Acc EUR 4,28%

8,28%
LU0849400030 Schroder ISF EURO High Yield C Acc 4,00%

Obbligazionario Convertibile LU0129415286 JPM Global Convertibles EUR C Acc EUR 3,43% 3,43%

Azionario Globale LU0368555768 Vontobel Fund - Global Equity EUR HI (hedged) 2,50% 2,50%

Bilanciato Flessibile Aggressivo LU0095623541 JPM Global Macro Opportunities C Acc EUR 2,50% 2,50%

Obbligazionario 
Governativo 25,00%

Obbligazionario 
Corporate 15,00%

Obbligazionario Flessibile 
Prudente 18,75%

Bilanciato Flessibile 
Prudente 16,25%

Obbligazionario Paesi 
Emergenti 8,28%

Obbligazionario High 
Yield 8,28%

Obbligazionario 
Convertibile 3,43%

Azionario Globale 2,50%
Bilanciato Flessibile 

Aggressivo 2,50%
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Linee d'investimento ISIN   Denominazione Peso % Totale Linea  
d’investimento

PROFILO 2 LIGHT

Obbligazionario Governativo

LU0992624949 Carmignac Portfolio Sécurité F EUR acc 5,00%

21,66%
LU0406674407 JPM Global Government Bond C (acc) - EUR 5,50%

LU0694809939 Schroder ISF Global Bond EUR Hedged C Acc 5,50%

LU0316492775 Templeton Global Bond I (acc) EUR-H1 5,66%

Obbligazionario Corporate
LU0113258742 Schroder ISF EURO Corporate Bond C Acc 6,50%

13,00%
LU0368266499 BGF Euro Corporate Bond D2 EUR 6,50%

Obbligazionario Flessibile prudente

LU0096355309 Threadneedle (Lux) - European Strategic Bond Class IE EUR Acc 6,00%

16,25%LU0438336421 Blackrock Fixed Income Strategies Fund D2 Eur 5,25%

LU0534240071 Invesco Global Total Return EUR Bond C Acc EUR 5,00%

Bilanciato Flessibile Prudente
LU1458463822 JPM Global Income Conservative C Acc EUR 7,09%

14,09%
LU0941348897 Pictet-Multi Asset Global Opportunities-I EUR 7,00%

Obbligazionario Paesi Emergenti LU0827877399 BGF Emerging Markets Bond D2 EUR Hedged 8,28% 8,28%

Obbligazionario High Yield
LU1829332953 Threadneedle European High Yld Bd Inst Gr Acc EUR 4,28%

8,28%
LU0849400030 Schroder ISF EURO High Yield C Acc 4,00%

Obbligazionario Convertibile LU0129415286 JPM Global Convertibles EUR C Acc EUR 3,44% 3,44%

Azionario Europa LU0129443577 JPM Europe Strategic Growth Fund C (acc) - EUR 4,10% 4,10%

Azionario America LU0368557038 Vontobel Fund - US Equity EUR HI (hedged) 6,59% 6,59%

Azionario Pacifico LU0236738356 Schroder ISF Japanese Equity EUR Hedged C Acc 2,20% 2,20%

Azionario Paesi Emergenti LU0431993079 JPM Emerging markets Opportunities C Acc - USD 2,11% 2,11%

Obbligazionario 
Governativo 21,66%

Obbligazionario 
Corporate 13,00%

Obbligazionario Flessibile 
Prudente 16,25%

Bilanciato Flessibile 
Prudente 14,09%

Obbligazionario Paesi 
Emergenti 8,28%

Obbligazionario High 
Yield 8,28%

Obbligazionario 
Convertibile 3,44%

Azionario Europa 4,10%

Azionario America 6,59%

Azionario Pacifico 2,20%

Azionario Paesi 
Emergenti 2,11%
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PROFILO 2

Linee d'investimento ISIN   Denominazione Peso % Totale Linea  
d'investimento

Obbligazionario Governativo

LU0694809939 Schroder ISF Global Bond EUR Hedged C Acc 5,00%

15,00%LU0316492775 Templeton Global Bond I (acc) EUR-H1 5,00%

LU0406674407 JPM Global Government Bond C (acc) - EUR 5,00%

Obbligazionario Corporate
LU0113258742 Schroder ISF EURO Corporate Bond C Acc 4,00%

9,00%
LU0368266499 BGF Euro Corporate Bond D2 EUR 5,00%

Obbligazionario Flessibile Prudente
LU0438336421 Blackrock Fixed Income Strategies Fund D2 Eur 5,00%

11,25%
LU0096355309 Threadneedle (Lux) - European Strategic Bond Class IE EUR Acc 6,25%

Bilanciato Flessibile Prudente
LU1458463822 JPM Global Income Conservative C Acc EUR 5,75%

9,75%
LU0941348897 Pictet-Multi Asset Global Opportunities-I EUR 4,00%

Obbligazionario Paesi Emergenti LU0827877399 BGF Emerging Markets Bond D2 EUR Hedged 8,28% 8,28%

Obbligazionario High Yield
LU1829332953 Threadneedle (Lux) - European High Yield Bond 8E (EUR 

Accumulation Shares) 4,28%
8,28%

LU0849400030 Schroder ISF EURO High Yield C Acc 4,00%

Obbligazionario Convertibile Globale LU0129415286 JPM Global Convertibles EUR C Acc EUR 3,44% 3,44%

Azionario Europa
LU1868840270 Threadneedle European Select Inst Net Acc EUR 4,57%

9,57%
LU0129443577 JPM Europe Strategic Growth Fund C (acc) - EUR 5,00%

Azionario America
LU0360477987 Morgan Stanley US Growth ZH EUR 8,00%

15,38%
LU0368557038 Vontobel Fund - US Equity EUR HI (hedged) 7,38%

Azionario Pacifico LU0236738356 Schroder ISF Japanese Equity EUR Hedged C Acc 5,13% 5,13%

Azionario Paesi Emergenti LU0431993079 JPM Emerging markets Opportunities C Acc - USD 4,92% 4,92%

Obbligazionario 
Governativo 15,00%

Obbligazionario 
Corporate 9,00%

Obbligazionario Flessibile 
Prudente 11,25%

Bilanciato Flessibile 
Prudente 9,75%

Obbligazionario Paesi 
Emergenti 8,28%

Obbligazionario High 
Yield 8,28%

Obbligazionario 
Convertibile Globale

3,44%

Azionario Europa 9,57%

Azionario America 15,38%

Azionario Pacifico 5,13%

Azionario Paesi Emergenti
4,92%
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Linee d'investimento ISIN   Denominazione Peso % Totale Linea  
d'investimento

PROFILO 3

Obbligazionario Paesi Emergenti

LU0367024949 Invesco Emerging Local Curr Debt C Acc EUR Hdg 3,61%

10,35%LU1161085698 Amundi Funds Bond Global Emerging Blended IE-C Class 3,11%

LU0827877399 BGF Emerging Markets Bond D2 EUR Hedged 3,63%

Obbligazionario High Yield
LU1829332953 Threadneedle European High Yld Bd Inst Gr Acc EUR 5,34%

10,34%
LU0849400030 Schroder ISF EURO High Yield C Acc 5,00%

Obbligazionario Convertibile Globale LU0129415286 JPM Global Convertibles EUR C Acc EUR 4,31% 4,31%

Azionario Europa

LU0129443577 JPM Europe Strategic Growth Fund C (acc) - EUR 7,00%

20,51%LU0119753134 Invesco Pan European Structured Eqty C Acc EUR 7,00%

LU1868840270 Threadneedle European Select Inst Net Acc EUR 6,51%

Azionario America

LU0360477987 Morgan Stanley US Growth ZH EUR 12,00%

32,95%LU0640477955 Threadneedle - US Contrarian Core Equities Class IU USD 10,00%

LU0368557038 Vontobel Fund - US Equity EUR HI (hedged) 10,95%

Azionario Pacifico
LU0797053906 Amundi Funds Equity Japan Target IHE-C Class 5,00%

10,99%
LU0236738356 Schroder ISF Japanese Equity EUR Hedged C Acc 5,99%

Azionario Paesi Emergenti

LU0431993079 JPM Emerging markets Opportunities C Acc - USD 5,55%

10,55%LU0248177411 Schroder ISF Emerging Markets EUR C Acc 3,00%

LU0100600369 Invesco Greater China Equity C Acc USD 2,00%

Obbligazionario Paesi 
Emergenti 10,35%

Obbligazionario High 
Yield 10,34%

Obbligazionario 
Convertibile Globale

4,31%

Azionario Europa 20,51%
Azionario America 32,95%

Azionario Pacifico 10,99%

Azionario Paesi Emergenti
10,55%


